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Carto Callioni

Dottore commercialista in Bergamo

Per capire - sul tema del capitale nu-
mmo delle societa di capitali e di quan-
do ricorrano 'obbligo di sua riduzione
per perdite e la necessita i suo ripri-
stino allorché esso sia inferiore al mini-
mo di legge — quale sia il clima di opi-
none che mforma Ia dottrina pin ac-
crecitata e frequentemente anche la
giurisprudenza ¢ il caso di fare riferi-
mento a una sentenza (Tribunale di
Bergamo, 6 marzo 2002) che afferma:
«non qualunque perdita del capitale
sociale determina lo scioglimento della
societd, ma soltanto quella che com-
porta la discesa del capitale al di sotto
del minimo legale per effetto di una
perdita superiore al terzo».

Parrebbe questa un’espressione condivi-
sibile se P'ottica fosse di valutazione bo-
naria perché, per esempio, parrebbe na-
turale, e quindi scusabile, che le societa,
specie all'mizio dell’attivita, possano ge-
nerare una qualche perdita (esempio 7).

Esaminiamo il caso di una societa a re-
sponsabilita limitata con un capitale so-
ciale di € 10.000,00, una perdita del
primo esercizio di € 2.000,00 e un pa-
trimonio netto, assente ogni riserva, di
€ 8.000,00: non sussiste alcun obbligo di ri-
pianamento da parte dei soci, posto che la
perdita non raggiunge il terzo de/ capitale so-
ciale e cio resta vero anche se la coincidenza
del capitale con la soglia minima di legge e
I'assenza di dltre voci di patrimonio netto im-
plicano I'abbattimento del capitale sociale al
di sotto del minimo legale.

A dire 1l vero la sentenza, {orse per rin-
forzare la propria argomentazione, ag-
giunge: «appare plausibile la conside-
razione del C.'T.U. in ordine alla coper-
tura di detta percita da parte dei soc,
non mediante un versamento ad hoc,
ma mediante la rinuncia ai finanzia-

nent i precedenza erogaty che. for-

se, eva meghio evitare dato che, vera la |
precedente asse

zione, questa seconda
non solo non aggiungeva alcunché. an-
z1. nella magliore delle ipotest si rivela-

va del tutto minfluente o, megho. 11-
schiava di cancellare le certezze nsite |
nel ragionamento principale. Quanto
all’esempio. si puo supporre che Titer
logico seguito parta dall’assunto di co-

me sia frequente rilevare una perdita al
termine del primo o dei primi amni b
esercizio al punto che le societa con ca-
pitale minimo, senza lo sbarramento
del terzo, sarebbero continuamente
soggette all’alea di dover provvedere
immancabilmente al suo ripristino.

Qualcuno s1 premura, con scrupolo
non privo di fondamento logico, di av-
visare che gia al momento di uscire
dallo studio del notaio che ha curato
I'atto di costituzione della societa, il ca-
pitale minimo sarebbe ridotto in ragio-
ne dell’'onorario dovuto al professioni-
sta. Ma ¢ proprio cosi? Se non puo re-
vocarsi in dubbio 1l fatto che I'onorario
del notaio mmpegni parte del capitale
sociale iniziale & altrettanto vero che, in
ogni istante nel corso della vita di una
socletd, 1l capitale non ¢ danaro i cas-
sa bensi un indistinto fondo di valori e
non resta inerte ma viene continua-
mente mmpiegato e di nuovo riportato
m ciclo per realizzare la gestione del-
I'mpresa. Puo essere che la spesa per 1l
notaio, una volta fatta, sia wrrimediabil-
mente vanificata e che diverso potreb-
be essere 1l caso di acquisto di merci o
di materie prime o 'mvestimento per
un impianto che trovano, al contrario,
una contropartita tangibile. Pero, an-
che per 'investimento i immobilizza-
zionl immateriali mancherebbe, come
per le spese di costituzione, la materia-
lita dell’acquisto. Oltre tutto, non puo
escluderst a priort che le spese per crea-
re una societa e dar vita a un’idea im-
prenditoriale vincente o per procurarsi

TRIBUT!

la cisponibiita di un brevetto sicura-
mente destinato al successo possano
valere quanto e, persino. pit del mate-
ralt per Fmventario o de1r beni stru-
mentall o di qualsiasi altra cosa. Non

i solo. st deve tener conto che, specie per

certi settorl di attivita. il mercato pud
mprimere oscillazioni ai prezzi delle
materie prime anche quotidiane tali da
mutare sostanzialmente la valutazione
delle scorte di magazzmo o che un ac-
quisto mal ponderato mette a disposi-
zione dell'impresa un impianto che
non ¢ certo sapra soddisfare le attese.
Non puo essere, dunque, la materialita
I'elemento utile a distinguere le spese
cosiddette produttive da quelle giudicate
in qualche modo wmproduttive. Né puo
essere 1l tempo fisico la discriminante
di tale questione. La validita di un
esborso, i altr1 termini, ¢ misurabile
solo a posterort e sulla base dei risultati
che 'azienda quale coordinazione econo-
mica i atto e, percid, in quanto wnierst-
tas rerum sa produrre.

Un elementare principio di contabilita
e una norma giuridica confermano
I'assunto. Sotto 1l profilo ragionieristico
«Se 1 costl ...non vogliono dirsi con-
giuntl, quando non sono tecnicamente
mseparabili, esst debbono almeno con-
siderarsi economicamente collegati in
complesso» ¢ ancora: «Tuttl... sono
necessan alla formazione del prodotto
o della merce, o al rendimento del ser-
viglo; tutti sono tra loro coordinati,
operano n un tutto mscindibie, e si
traducono n valori correlaty, di effica-
cla non atta a disgiunta valutazione.
Ponderazioni assurde ch autonoma effi-
cacia sono tuttavia frequentemente at-
tuate da pratici, che dicono perdite, o
danni o “spese mmproduttive” alcuni
cost» (Gino Zappa, Il reddito d’impresa,
Giuffre Editore). La tecnica contabile
distingue fra contr di reddito aperti alle va-
nazwnt d'esercizio 1 quali immediatamen-
te concorrono a formare Tutile o la
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" A
perctita detl esercizio ¢ cond

il ge tda o cul utilia € soro mediaia o

deve essere fata combaciare nel tempo
COI 1 CoSU O Con T ricavl cul essa si rife-
risce. Non e chi non veda. al proposito.
come l'acquisto di una partita di merce
nell imminenza i fine esercizio per es-
sere rivenduta ner primi giorni dell’e-
Sercizio NuOvo — magari con un impe-
gno alla vendita gia sottoscritto dal
cliente — mait possa determinare una
perdita ma debba essere opportuna-
mente rinviata al compimento della
successiva vendita con imputazione
transitoria nel conto rmanenze finali.

La notazione mduce una seconda ri-
flessione. La gestione di un'impresa ¢
unica dall'inizio al termine della sua
gestione e solo convenzionalmente es-
sa puo essere ripartita in esercizi e il ri-
sultato frazionato in utile o perdita di
clascun esercizio. Se, in chiusura del
bilancio annuale, ci sara utile per art.
2433, cod. civ., la distribuzione di divi-
dendi sara consentita se non per utili
realmente conseguiti e risultanti dal bi-
lancio regolarmente approvato tanto
che «Se si verifica una perdita del ca-
pitale sociale, non puo farsi luogo a ri-
partizione di utili fino a che 1l capitale
non sia reintegrato o ridotto in misura
corrispondente». Il significato & chiaro:
gli utili possono dirsi conseguiti (e, sim-
metricamente, le perdite dovrebbero
potersi dire sofferte) solo in relazione
alla prova documentale del bilancio
nel quale essi sono evidenziati. Non si
puo non convenire allora con la Corte
di Cassazione quando afferma che il
bilancio «Solo con I'approvazione del-
'assemblea acquista esistenza giuridi-
ca di bilancio in senso tecnico e pro-
duce gli effetti che gli sono propri»
(Cass., sez. I, sent. n. 252, 22 gennaio
1975). Cio nel bene e nel male, per
consacrare, cioe, gli utili come per ac-
certare le perdite. Altrimenti argomen-
tando, solo la semplice successione dei
tempi e la vivisezione continua e osses-
siva di ogni pagamento fornirebbero
una possibile piattaforma d’indagine
dall’esito assolutamente indeterminato
e improbabile quando non pazzesca-

rmatore

mente complicato i una realta azien-
dale thiricata com’e ogel quella ordi-
naria anche per una piceola impresa.
Sembra che altra diversa teoria consi-
derila perdita di esercizio come evento
non n grado d'incidere sul capitale so-
clale e da riportare unicamente all’e-
sercizio successivo. Non intaccherebbe
il capitale sociale nemmeno qualora la
perdita fosse superiore al terzo del ca-
pitale sociale. Questo andrebbe au-
mentato ma non gia perché fondamen-
tale garanzia a favore dei terzi bensi
quale assicurazione di copertura della
perdita che dovrebbe poter continuare
a essere esposta separatamente in bi-
lancio. Al contrario di tutto cio, quan-
do la perdita, qualunque ne sia entita,
porta il capitale al disotto del minimo
stabilito gli amministratori devono sen-
za indugio convocare 'assemblea per
deliberare in merito perché, diversa-
mente, «lo scioglimento della societa si
produce automaticamente e immedia-
tamente salvo 1l verificarsi della condi-
zione risolutiva costituita dalla reinte-
grazione del capitale o della trasforma-
zione della societa» (Cass., sent. n.
4089, 28 giugno 1980).

Diversa, piu fantasiosa ma anche pit
fumosa interpretazione, al di la delle
perdite, riterrebbe applicabile Iart.
2484, cod. civ, esclusivamente a situa-
zioni in cui 1l capitale sociale, che non
sarebbe liquido, subisse una riduzione a
causa di un bene che si deprezza o che
perisce. Il tribunale di Roma (16 giugno
1998), pit linearmente, ritiene lart.
2448, (ora 2484) cod. civ., operante in
via autonoma, indipendentemente dal-
Pentita delle perdite: «Nel caso di perdi-
te che riducano 1l capitale al di sotto del
minimo legale, 'assemblea di una so-
cleta a responsabilita limitata che deli-
beri la riduzione del capitale e il conte-
stuale aumento del medesimo in misu-
ra non inferiore al suddetto minimo,
non puo assegnare ai soci un termine
per la successiva sottoscrizione dell’au-
mento, atteso che la mancata sottoscri-
zione immediata, in misura sufficiente a
ricostituire il capitale minimo, determi-
na lo scioglimento della societa, ai sensi
dell’art. 2448, n. 4, cod. civ».

APPROFONDIMENTI

Nello stesso senso, il tribunale di Na-
poli (3 dicembre 1998): «La delibera
con la quale assemblea di una Srl. a
seguito di mancata ricostituzione del
capitale sociale minimo, decide lo scio-
glimento anticipato della societa & ille-
gittima e non pud essere omologata.
essendosi lo scioglimento gia verificato
ai sensi dell’art. 2448, n. 4, cod. civ».
Cio premesso, il comma 1, punto 4,
dell’art. 2484, cod. civ., dispone che la
societa si scioglie per la riduzione del
capitale al disotto del minimo legale,
salvo quanto ¢ disposto dagli artt. 2447
e 2482-ler ¢ s1 deve mtendere che lo
scioghmento della societa si ponga co-
me alternativa all'ipotesi di deliberare
la riduzione del capitale e il contempo-
raneo aumento del medesimo a una ci-
fra non inferiore al detto minimo che ¢
la dizione, identica, usata in tutti e due
gli articoli citati. Non pone alcuna limi-
tazione: non che ci sia perdita e tanto
meno che essa sia superiore al terzo del
capitale. E, dunque, la regola generale. La
perdita per oltre un terzo del capitale &
trattata solo dagli artt. 2446 e 2447,
cod. civ,, ma mentre Part. 2484 confi-
gura un’ipotesi incondizionata, gli altri
due articoli rappresentano una dimen-
swone particolare. 11 primo (Quando risul-
ta che 1l capitale & diminuito di oltre un
terzo in conseguenza di perdite. ..) sta-
bilisce una serie di misure articolate nel
volgere di un anno e il principio che
una perdita maggiore di un terzo im-
ponga un’identica riduzione del capita-
le. Se la riduzione implica, in pit, che il
capitale scenda al di sotto del minimo
legale (Se, per la perdita di oltre un ter-
zo del capitale, questo si riduce al di-
sotto del minimo...) il secondo afferma
che I'assemblea deve reintegrarlo senza
inclugio o deliberare la trasformazione
della societa. Se il superamento dei mi-
nimi di capitale degli artt. 2327, cod.
civ,, (120.000,00 euro per le Sp.A. di
nuova costituzione) e 2474, cod. civ.
(10.000,00 euro per le S.xl; riguadro 1)
fosse sempre subordinato al verificarsi
di una perdita oltre il terzo consegui-
rebbero due effetti ugualmente gravi:
—si applicherebbero unicamente gli
artt. 2446 e 2447, cod. civ,, e mai
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lart. 2484 cod. civ. saho - cod. civ.. (di fatto o Jdurst | oragiont dei terzi n buona fede — non
la possibilita dit icarviduzione | senza apparent ostacoli fino 4 un | poteva certo assicurare la perfetta sol-
volontaria e non a causa di perdit terzo del capial 1 vibilta delle societa regolamentate
per Jllm impedita da norme cogen- | Dal che st comprende Fimportanza di - dalla legge. Era in grado solo e doveva
1 327 e 2474, cod. civ. appun- | un capitale minimo. Perché, diversa- | limitarsi ad assicurare almeno Desi-
t0) bastevoli di per s¢ a negarla anche | mente dalle ditte individuali o dalle so- | stenza di un capitale minimo. Che non

senza ricorrere all'art. 2484, cod. civ.
che s1 rivelerebbe nella circostanza
quanto meno superfluo ¢ ridondante
e contro il principio generale del di-

cieta di persone per le quali interviene | ¢ un gran presidio dato che il fatto di
sempre. ancorché in\ia sussidiaria, la | versarlo non significa affatto mante-
responsabilita personale. solidale e illi- | nerlo. Forse la soluzione adottata potra
mitata, dell'imprenditore o del socio, | catalogarsi quale opera di giuristi pit
avvezzi alle astrazioni dottrinali che al-
giuridiche. rispondono ("%(‘hl\i\'dl‘[lt’n[ﬁ la pratica aziendale; tuttavia, pare dif-

ritto che fa st che ogni norma deve
trovare impiego almeno una volta

le societa di capitali. in quanto persone

perché una norma che non si utilizza | con il pmpriu patrimonio delle obbli- | ficile si potesse andare oltre quanto ¢
mai non ¢ una norma: gazioni sociali (artt. 2325 per le S p.A. | stato disposto.
- il patrimonio netto, alla cui integrita | e 2462 per le Sl Il codice civile — | E sintomatico, fra I'altro, nilevare che

sono rivoltt gh artt. 2327 e 2474, | costantemente orientato a tutelare le le conseguenze per perdite superiori

al terzo siano diverse nei due casi:

quello di perdita di oltre il terzo (per
esempio: 200.000,00 euro di capitale
e 70.000,00 euro di perdita, patrimo-
nio netto di 130.000,00 euro, superio-
re al minimo di 120.000,00 euro) ex
art. 2446, cod. civ,, da la stura a una

Le disposizioni in vigore sino al 31.12.2003 ribadivano la regola del limite minimo del capi-
tale ma anche del limite minimo della quota delle S.r.l. Anzi, tale limite era elevato con la ri-
visitazione dell’art. 2474, comma 2 (Le quote di conferimento dei soci relative alle societa di
nuova costituzione possono essere di diverso ammontare, ma in nessun caso inferiori a un
euro) e introdotto ex novo anche per le S.p.A. (art. 2327, secondo periodo: Il valore nomina-
le delle azioni delle societa di nuova costituzione & di un euro o suoi multipli). Un’interpretazio- I 1
ne della norma rigorosamente restrittiva e letterale poteva e in concreto ¢ servita a limitare I'e- pfoceﬂ dL.lra djunlga 1;111 a_lmo m? %1170
stensione operata a € 120.000,00 per le sole societa di nuova costituzione lasciando ragionevol- | gel Sy i TB %TO%] BO— “
mente indenni quelle vecchie. Senonché il D.Lgs. 6, 17.1.2004 di riforma organica della disciplina 21(.) ) Cl.\"l<pergezzrg%g) o di »ZL.HO
delle societa di capitali, adottato per dare attuazione alla legge 366, 3.10.2001 di delega al Go- o e e 0 608%8 o litna’
verno per la riforma del diritto societario, con I'art. |, ha sostituito, a far data dall’l.|.2004, I'in- p.m% lmlo o .Ilettol. 1 0 06 0 Oeguoﬂm e
tero capo V del Titolo V del Libro V del codice civile (S.p.A.), e con I'art. 3 ha rimpiazzato I'intero ?}O.‘Cda T e ey j“‘,o) N
capo VIl del Titolo V del Libro V del codice civile (S.rL.), e i novellat artt. 2327 perle SpA. (La | “°C0. Y P‘l.o“’e }mf“?to . “““f(;ﬂ
societd per azioni deve costituirsi con un capitale non inferiore a € 120.000,00) e 2463, punto e e e

3 S : la societa o I'inevitabile liquidazione.
4) per le S.r.l. (ammontare del capitale non inferiore a € 10.000,00) non ripresentano assoluta- .
Cw s e dla e Non tutte le perdite di un terzo hanno
mente le precedenti condizioni di minimo unitario. . :
percio la stessa valenza (esempio 2).

RIQUADRO | |

Si ipotizzi il caso di una societa con capitale sociale allineato al minimo (per esempio: una S.r.I. con € 10.000,00 di capitale) che, per il favo-
revole divenire della gestione, abbia saputo proporzionalmente accumulare ingenti riserve (per esempio: € 320.000,00 di riserve che in cu-
mulo con il capitale formano il patrimonio netto iniziale di € 330.000,00) ma che, per I'ultimo esercizio, abbia fatto registrare la perdita di §
€ 20.000,00, superiore al terzo e allo stesso capitale sociale. Qualcuno, intanto, osserva che il codice civile parlerebbe di capitale ma intende-
rebbe patrimonio. Qualcun altro sostiene, invece, che il terzo si misura fra il capitale e cio che del capitale resta dopo la perdita. Le differenti
dizioni dei due articoli forniscono peraltro qualche atout per affermare che se dire Quando risulta che il capitale & diminuito di oltre un terzo in
conseguenza di perdite puo significare rapportarsi al capitale per calcolarne la riduzione, nell’espressione Se, per la perdita di oltre un terzo del ca-
pitale, questo i riduce al disotto del minimo ¢ la perdita a dettare il computo (matematicamente si dovrebbero trovare i valori che soddisfino la di-
sequazione: perdita maggiore di un terzo capitale).

Di ugual spessore, comunque, & considerare che, quando si & voluto aprire un pit ampio orizzonte, il codice civile non ha esitato a riferirsi in chia-
ro (cfr. per esempio: art. 2412, cod. civ.) al doppio del capitale sociale, della riserva legale e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio ap-
provato. Linterpretazione appare, quindi, arbitrariamente estensiva dato che if codice civile & un testo razionalmente concepito ed ¢ opera nel cui
corpo non esistono contraddizioni di modo che un vocabolo, impiegato una volta, avra anche in occasioni e circostanze diverse la medesima inter-
pretazione e lo stesso identico significato.

Le parole, in altri termini, non si prestano a manipolazioni di sorta.

Alitrimenti, per la societa de quo e riguardo al problema qui esaminato non sorgerebbero sistemazioni necessarie sino a una perdita complessiva di €
110.000,00. Altrimenti, inoltre, se cioé capitale sociale e patrimonio netto fossero termini indifferentemente intercambiabili, sarebbe superflua 'ana-
litica indicazione voluta dallart. 2424 che alla voce A.| del passivo esplicita (da | a IX) la composizione del patrimonio netto e 'obbligatoria efenca-

ESEMPIO 2

(segue)

77
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zione prescritta dal punto 7-bis, art. 2421, cod. civ., che, in*pit,, richiama il tema della possibilita di utilizzazione e distribuibilita delle voci di patri-
monio netto. i capitale sociale & per definizione indisponibile.

Con la niserva legale ¢ possibile esclusivamente provvedere alla copertura di perdite.

Si puo dar luogo ad aumento di capitale sociale 0 a copertura di perdite, invece, per le riserve derivanti da utili su cambi, le riserve per rivalutazioni
0 in sospensione d'imposta che non sono perd distribuibili.

Ogni altra voce & anche distribuibile ai soci purché non si tratti di riserve vincolate com'e il caso, esemplificando, delle riserve costituite a fronte di
ammortamenti anticipati.

Altrimenti, infine, si sarebbe potuto non scrivere I'art. 2442, cod. civ. che contempla il passaggio di riserve disponibili a capitale.

Di fatto, in un frangente come quello descritto sarebbe necessario, a modesto avviso di chi scrive, utilizzare una parte delle riserve disponibili per az-
zerare la perdita per a seguente situazione finale di bilancio: capitale sociale di € 10.000,00 e riserve € 300.000,00 per un immutato patrimonio
netto finale di € 310.000,00.

La teoria delle perdite significative solo se superiori al terzo porterebbe, per ultimo, a posizioni difficilmente intelleggibili per il terzo in buona fe-
de salvo informarlo delle proprie perdite come abitualmente si fa per il mancato versamento dei decimi di capitale, salvo cioé seguire alla lettera i
disposto dell"art. 2250, comma 2, cod. civ. che tende una volta di pii alla protezione dei terzi creditori: Il capitale delle societa per azioni, in acco-
mandita per azioni e a responsabilita limitata deve essere negli atti e nella corrispondenza indicato secondo la somma effettivamente versata e qua-
le risulta esistente dall'ultimo bilancio.

Il terzo in buona fede potrebbe in quel caso trovarsi di fronte societa che potrebbero legittimamente coesistere pur avendo, ciascuna, un capitale so-
ciale effettivo di diversa entita, variabile per una S.p.A. fra un massimo di € 120.000,00 e un minimo di € 68.000,00 e per una S.rJ. fra un mas-
simo di €10.400,00 e un minimo di € 6.823,00.

Ipotesi di capitale sociale fissato nei minimi di legge Societa per azioni Societa® . -
a responsabilita limitata

Capitale sociale (senza perdite, oltre a eventuali riserve):

— societa costituite ante 1.1.2004 (art. 223-ter, disp. att.); € 104.000,00 € 10.400,00

— societa costituite post 1.1.2004 € 120.000,00 € 10.000,00

Capitale sociale (con perdite sino a I/3 del capitale):

— societa costituite ante |.1.2004 (art. 223 ter, disp. att.); € 69.333,00 € 6.933,00

— societa costituite post |.1.2004 € 80.000,00 € 6.667,00

(apitale sociale (senza perdite e senza riserve):

— societa costituite ante 1.1.2004 (art. 17, D.Lgs. 213) € 102.000,00 € 10.200,00

Capitale sociale (con perdite e senza riserve):

— societa costituite ante 1.1.2004 (art. 17, D.Lgs. 213) € 68.000,00 € 6.823,00

Perché non si possono scordare, in questa rassegna, le disposizioni per la conversione da lire in euro che doveva ottenersi di norma per ecces-
so arrotondando e £. 1.000 a € 0,52 (art. 17, comma 2, D. Lgs. 213, 24.6.1998) e cosi, per £. 200.000.000 e £. 20.000.000, 2 € 104.000,00
e € 10.400,00 ma che, curiosamente, poteva ottenersi anche, ove le riserve mancano o sono insufficienti (comma 3), per difetto con arroton-
damento a € 0,51 e cosi, per £. 200.000.000  £. 20.000.000, a € 102.000,00 e € 10.200,00 con I'obbligo di trasferire a riserva ordinaria la
differenza residua (200.000.000 : 1.936,27 = 103.291,38 ¢ 20.000.000 : 1.936,27 = 10.329,14). Provvedimento di almeno dubbia legittimi-
ta atteso che il capitale ¢ presidio fondamentale di responsabilita sociale a concedere maggior fiducia a chi ha minori garanzie da offrire & con-
trario ai criteri fondanti e da sempre ispiratori del codice civile. e anche perché non era forse lecito supporre che il testo riguardante la mone-
ta di conto e le modalita tecnico-giuridiche della conversione e non il principio dei minimi di capitale potesse o volesse rivoluzionare un asset-
to sostanzialmente difficile da sfiorare senza vistose controindicazioni.

Un ventaglio di offerte come si vede e con buona pace per la certezza del diritto.
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